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A Franca se tornou um dos paises mais problematicos financeiramente da Europa, com uma
divida e déficit de tamanho que provavelmente continuardo aumentando apesar do esforgo por
parte dum novo governo fragil para resolver o problema.

Um dia depois do novo primeiro-ministro da Franga, Michel Barnier introduziu um orgamento de
austeridade rigoroso destinado a consertar as financas betboo 495 rapida deterioracdo no pais.
Fitch emitiu uma perspectiva negativa para o rating soberano francés crédito AA's O ranking foi
mantido inalterado ao nivel por enquanto masFich avisou que poderia ser revisto mais baixo se
0s planos or¢camentéario dos governos desmoronarem

A perspectiva reflete maiores riscos financeiros que surgiram na Franca desde a dissolucéo da
camara baixa do Parlamento betboo 495 junho e levou até o més passado para nomear um novo
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governo. O episddio deixou parlamento profundamente dividido, divididos quase igualmente entre
faccOes politicas rivais a esquerda direita ou ao centro - deixando Barnier sem maioria clara —
isso tornara mais dificil aprovar uma barreira orgamental no cinto de seguranca (e acalmara os
investidores internacionais nervosos) num momento onde as dividas nacionais francesa séo
superiores aos euros

Em comunicado divulgado na sexta-feira, o ministro da Economia francés Antoine Armand disse
que a Franca esta determinada "a reverter as trajetérias das finangas publicas e controlar
dividas".

A Franca é a segunda maior economia entre os 20 paises que usam o euro e, como tal
considerada grande demais para falhar. As regras da Unido Europeia exigem aos membros
finangas solidas - incluindo um limite de divida betboo 495 60% do produto econdmico — néo
permitindo gastos governamentais excederem as receitas por mais dos 3%

Mas a Franca esta agora bem acima de ambos os limites, atraindo uma repreensédo formal
recentemente da Unido Europeia. A divida francesa aumentou para mais do que 110% na
produc&o econémica o pior no bloco depois Grécia e Italia Fitch advertiu-nos sobre isso poderia
aumentar betboo 495 endividamento até 118 por cento betboo 495 2028 se nada for feito - O
déficit orcamentério anual deve ampliar 6,9% deste ano (muito maior) ante um aumento esperado
dos ultimos 10 anos;

A turbuléncia ocorre betboo 495 meio a uma fase dificil na economia francesa, ja que varios
fatores afetam o crescimento da regido e incluem as guerras Ucrania-Gazaga, altas taxas de
juros (taxas elevadas) ou desaceleracéo econémica Alemanha/China — dois dos parceiros
comerciais franceses. Esperavase um aumento do nimero no proximo ano para pouco mais 1% -
mas autoridades financeiras alemas alertaram nesta semana sobre cortes orgamentarioes
importantes poderiam prejudicar betboo 495 prépria empresa economicamente!

O orgcamento de austeridade que Barnier introduziu inclui planos para 60 bilhées euros (cerca BR
R$ 65,6 mil milhdes) betboo 495 poupanca no proximo ano através do aumento dos impostos
sobre os ricos e as empresas. Mas Fitch advertiu a Franca também precisava parar uma espiral
infernal na qual o pagamento das taxas ao servico da divida cada vez maior exigia mais gastos
governamentais ”.

A Franca esta pagando 50 bilhdes de euros s6 este ano para atender a divida, uma conta que
poderia subir até 80 mil milh&es betboo 495 2027. O pagamento da dividas ja € tdo grande e
ofusca orcamento francés na defesa nacional Os pagamentos dos juros provavelmente
consumirdo quase 5% do dinheiro arrecadado pelo governo com impostos ou outras receitas por
volta das contas se nada for feito - disse Fitch

A Standard & Poor's rebaixou a classificacdo da divida francesa no inicio deste ano, e o0 Moody’
S alertou para um decaimento betboo 495 meio a turbuléncia politica neste verdo. O banco
emitira uma nova perspectiva sobre Franca ainda este més

As finangas do pais estéo se deteriorando depois que o Sr. Macron desencadeou uma onda de
gastos nos ultimos anos para proteger empresas e familias da crise energética, além dos
crescentes investimentos betboo 495 estimular a economia ou contratar pessoas fisicas; os
governos locais também gastaram muito mais com isso: mas as receitas fiscais francesas
diminuiram drasticamente no ano passado — um legado das maiores isenc¢des tributariaes criadas
por ele as companhias comerciais (e individuos ricos) tornando-a num lugar atraente onde
investirmos! [+]

Dadas essas dinamicas, Fitch disse que é improvavel a Frangca cumprir betboo 495 prépria meta
de reduzir o déficit para menos 3% até 2029 sem um aperto significativo (e politicamente
impopular). Apesar dos cortes propostos nos gastos do governo incluindo pagamentos mais
baixos por cuidados médicos e pensdes - 0s governos continuardo aumentando seus
investimentos nas forgas armadas devido a guerra da Rassia na Ucrania. A frangca também esta
se esforcando betboo 495 projetos com energia renovavel no sentido das emissdes europeias
2030;

E a situagdo politica da Franca permanece fragil: os partidos betboo 495 guerra no Parlamento
podem exigir concessdes duras para o orcamento passar quando se trata de uma votacao ao final



do més, observou Fitch. O Sr Barnier ja esta enfrentando pedidos concorrentes por revisar seu
Orgcamento centrista e exige que ndo aumentem impostos sobre ricos ou corporacdes; Os
Partidos Direita-extrema direita -que agora compdem cerca um terco dos parlamentares — querem
encontrar mais lugares pra reduzir gastos governamentais...

No caso de um impasse, o0 Sr. Barnier pode ser forcado a empurrar através do orcamento com
uma ordem executiva ; mas isso poderia levar ao voto da falta confianga no Parlamento e
potencialmente causar colapso betboo 495 seu governo " Alta fragmentacao politica (e) Governo
minoritario complicar capacidade francesa para entregar”, disse Fitch
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